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Resumen

El articulo analiza las trayectorias del circulante monetario y las tasas de interés
corriente (de descuento en plaza, bancaria y de crédito notariado) en la provincia de
Santa Fe entre 1858 y 1883. Se trata de un periodo de crucial importancia, en tanto
abarca el ciclo de expansion de la plata amonedada boliviana feble (en sus distintas
variantes) y de los primeros bancos de emision. La evidencia presentada incluye
series temporales sobre tasas de interés y cotizaciéon de la moneda para el periodo
bajo analisis, confeccionadas sobre la base de publicaciones periddicas de la ciudad
de Rosario y libros de contabilidad de empresas de colonizacion de Santa Fe. Los
resultados indican que, pese a los problemas inherentes a su calidad intrinseca, el
metdlico amonedado boliviano permiti6 ampliar la oferta de crédito que necesitaba
una economia en rapida expansioén, al operar como reserva de valor de un nuevo
circulante en billete creado por bancos de emision. Esto redundé ademas en una
trayectoria decreciente del nivel de tasas de interés (con excepcion de la coyuntura
critica de 1876) hasta la adopcion de la unificacién monetaria de inicios de la década
de 1880.
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134 Juan Luis Martirén

Abstract

Between the late 1850s and the early 1880s, currency in Santa Fe province was
monopolized by pieces of feeble silver minted in Bolivia. Although the so-called
“Bolivian pesos” have been largely studied in the literature, there are key aspects still
not fully addressed such as their heterogeneity or effects on the money supply. This
paper analyzes the money supply composition and the trajectories of the current
interest rates in the province of Santa Fe between 1858 and 1883. The dataset
includes time series on interest rates and currency prices built from local newspapers
and accounting books of local colonization companies. Preliminary results indicate
that, despite its diversified intrinsic quality, the Bolivian coins allowed to expand the
supply of credit by operating as a unique reserve of value for convertible banknotes
and fiduciary money. This also resulted in a downward trend of interest rates (except
during the crisis of 1876) until the adoption of the monetary unification in the early
1880s.

Keywords: currency; credit; bolivian pesos; Santa Fe
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Cualquiera puede comprender la intensidad
del mal producido por la falta de una moneda
Unica metélica y propia de la republica, ante
este Babel de monedas, que no hace sino
dificultar el desenvolvimiento del comercio
interior y exterior, porque fuera de la variedad
del tipo establecido en los diversos
presupuestos, la hallamos también en las
transacciones comerciales. Tenemos la base
del peso fuerte. La del Boliviano. La del
papel. Cada comerciante, como cada
gobierno, corre tras del oro necesario para
pagar las importaciones, y para servir sus
deudas, pero ni el oro ni la plata se acufian
en la republica, lo cual impone gravamenes
gue mientras duren han de hacer sufrir al pais
grandes sacrificios... Diario El Sol, Rosario,
28/02/1877 [Redactor: Gabriel Carrasco]
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Introduccién

Durante la segunda mitad del siglo XIX, la provincia de Santa Fe
experimentd un proceso de gran transformacién economica y productiva.
Para el cambio de siglo, se habia consolidado alli uno de los nichos
cerealeros mas importantes del pais, con cerca de dos millones de
hectareas sembradas (trigo, maiz y lino), y el puerto de Rosario secundaba
en importancia al de Buenos Aires. En los planos demografico, financiero y
productivo el crecimiento habia alcanzado similares magnitudes.

Determinar cuales fueron las bases del desarrollo de este particular
fenébmeno ha sido una constante preocupacion en la historiografia
académica, con notorios avances al respecto. En efecto, se ha mensurado
de forma consistente el ciclo de crecimiento de la economia agraria
santafesina, la dindmica de los flujos migratorios, el funcionamiento del
negocio de la colonizacién agricola, la emergencia de distintos mercados de
tierras y de bienes, la evolucién financiera y fiscal del erario provincial, entre
otros tépicos (Gallo, 1983; Miguez, 1985; Bonaudo y Sonzogni, 1997
Fernandez, 1999; Bonaudo, 2006; Djenderedjian, Bearzotti y Martrén, 2010;
Frid y Lanciotti, 2013; Garcilazo, 2015; Martirén, 2016; De los Rios, 2017).

No obstante, nuestro conocimiento es menor respecto a dos variables de
gran importancia en el desarrollo econémico de la segunda mitad del siglo
XIX: las caracteristicas de la circulacion monetaria y el funcionamiento del
crédito, particularmente en las décadas anteriores al gran auge de los afios
1880 y 1890.

Es sabido que hasta la unificacion monetaria nacional, lograda a partir de un
trabajoso proceso entre 1881 y 1883, la masa de circulante en las
provincias estaba monopolizada por monedas extranjeras, con
preeminencia de piezas de plata feble (monedas con menor proporcién de
metal fino en relacion a su valor facial) acufiadas en la Republica de Bolivia,
0 bien por instrumentos variados nominados en este numerario (Prebisch,
1921; Alvarez, 1929; Platt, 1986; Langer y Conti, 1991, Irigoin y Schmit,
2003; Converso, 2004; Sanchez Roman, 2005; Irigoin, 2009; Djenderedjian
y Martirén, 2018). Tal como lo ha demostrado un amplio corpus
bibliografico, desde mediados del siglo XIX la moneda adulterada

1La lista de trabajos que han analizado la evolucion de la economia y del proceso
colonizador santafesino durante el siglo XIX es, desde ya, mucho mas amplia.
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136 Juan Luis Martirén

monopolizé la creciente acufiacion de plata boliviana (Benavides, 1972;
Platt, 1986; Mitre, 1986; Prado, 2001). Estas piezas se extendieron
rapidamente por los mercados regionales que proveian a Bolivia (entre
éstos, los de las provincias del interior argentino) donde desplazaron
progresivamente del medio circulante a las monedas acufiadas con plata de
mayor calidad?. La incapacidad de munirse de metal suficiente para cubrir la
necesidad de circulante luego de las guerras de la independencia, y sus
saldos positivos en el comercio con Bolivia, fueron dos de las principales
causas que explican la llegada a las provincias argentinas de estas piezas
adulteradas acufiadas en la ceca de Potosi desde 1830.

En Santa Fe la moneda boliviana jugd un rol fundamental en su dindmica
econOmica entre las décadas de 1850 y 1870. La emergencia de la
ciudad/puerto de Rosario como centro articulador de los mercados interiores
desde mediados de siglo reforzé la necesidad de ampliar el circulante, que
pas6 a ser cubierto basicamente por piezas febles (Ensinck, 1970; Gallo,
1983; Cortés Conde, 1989; Djenderedjian, Bearzotti y Martirén, 2010).
Sumado a ello, los bancos de emision que surgieron en aquella plaza a
mediados de los afios 1860 basaron sus emisiones fiduciarias en plata
boliviana®. Ante la falta de una moneda nacional y los intentos fallidos de los
diferentes gobiernos por unificar el sistema monetario, los pesos bolivianos
se convirtieron en la principal unidad de cuenta y de cambio en la economia
provincial, hasta su definitiva desmonetizaciéon en 1883.

La cuestibn monetaria en Argentina durante el siglo XIX ha sido
ampliamente estudiada por la historiografia econémica, en particular para el
caso de Buenos Aires, aunque también se han realizado importantes
avances respecto a los intentos de la Confederacién y de los gobiernos de
los afios 1860 y 1870 por establecer una moneda propia (Prebisch, 1921;
Alvarez, 1929; Amaral, 1988; Cortés Conde, 1989; Irigoin, 2000; Irigoin y
Schmit, 2003). Se destacan asimismo excelentes estudios sobre la
expansion del crédito y la emergencia de la banca publica y privada durante
el siglo XIX, tematicas intimamente ligadas a la historia de la moneda en

2Es importante resaltar que el citado libro de Irigoin y Schmit contiene varios estudios
de caso sobre el tema, tanto para Potosi como para las provincias argentinas.

3Debe advertirse que el primer banco establecido en Rosario, en enero de 1858
(Banco Maud) realizaba todas sus operaciones en pesos fuertes, al menos hasta
1866. Balances del Banco para 1859 y 1860 en diversos ejemplares del Diario La
Confederacion, Rosario, 03-04-1859; 07-09-1859; 07-02-1860; 03-07-1860; 02-08-
1860. Sobre los bancos en Rosario, ver también Albaizeta (1987).
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ese época’.

Sin embargo, las caracteristicas de la circulacion de la moneda metélica
feble y su correspondiente emision (primero convertible y luego fiduciaria)
en Santa Fe presentan adn diversos interrogantes sobre los cuales es
necesario avanzar. ¢,Qué tipo de monedas componian los pesos bolivianos?
¢Eran sélo las monedas fraccionarias de baja ley las que se identificaban
con esta unidad de cuenta? ¢Qué ocurria con las distintas piezas acufiadas
con plata fina en Bolivia luego de 1859, que también fueron consideradas
como pesos bolivianos? ¢ Como estaban compuestos los encajes metalicos
de los bancos de emisidn y en qué piezas se rescataban sus billetes
convertibles hasta 18767 ¢ Como afectd esta moneda al costo del dinero?

Todos estos interrogantes evidencian la complejidad que presenta la
circulacién de la moneda boliviana y el uso genérico que se le ha dado a
esta unidad de cuenta, sin haber indagado ain con mayor detenimiento
acerca de la heterogeneidad en la composicién de sus piezas y las
dificultades derivadas. En tal sentido, el presente trabajo pretende echar luz
sobre el asunto a partir del analisis especifico de las caracteristicas del
circulante y sus efectos sobre las estructuras del crédito en Santa Fe. Para
ello, dividiremos el escrito en dos grandes secciones: por un lado, nos
centraremos en el analisis de la moneda, a partir una breve sintesis sobre el
origen y las variantes de la piezas febles que monopolizaron la circulacion
monetaria santafesina entre las décadas de 1850 y 1880. Por otro,
presentaremos evidencia empirica seriada sobre las cotizaciones de esta
moneda y su impacto en las tasas de interés corrientes. Nuestra hipotesis
principal supone que pese a los problemas inherentes a su calidad
intrinseca, las piezas amonedadas bolivianas ofrecieron la posibilidad de
ampliar el sistema bancario y, consecuentemente, el medio circulante no
metdlico, que se mantuvo convertible hasta 1876. Esto permitid, a diferencia
de la fallida iniciativa confederal de la década de 1850, la aceptacion
extendida de los billetes al allanar el camino a la conversién efectiva en
metalico. Facilité a su vez la expansién de distintas formas de crédito a
tasas decrecientes (con excepcién de la coyuntura critica de 1876) hasta la

4Sobre la expansion de la banca en Argentina, ver Regalsky (1999, 2006, 2018);
Cortés Conde (1989); Marichal y Gambi (2017). Asimismo, existen muy buenos
estudios de caso que han avanzado sobre el funcionamiento de la banca y la
circulacion de moneda extranjera en el interior, como por ejemplo Albaizeta (1987);
Tognetti (1999/2000); Conti (2003); Bragoni (2005); Sanchez Roman (2005);
Comisso (2012); Moyano (2019).
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unificacién nacional.

Metodologia y Fuentes

En primer lugar, se realizar4 un andlisis histérico y cualitativo sobre los
problemas inherentes a los diferentes tipos de moneda boliviana circulante
en Santa Fe hasta la adopcién de la moneda nacional, que comenzé a
correr en la provincia desde noviembre de 1883. Para ello apelaremos a
fuentes editas de época (ensayos de especialistas, legislacién boliviana y
argentina) y a articulos de opinién publicados en diversos periédicos de la
prensa rosarina durante el periodo. Asimismo, presentaremos evidencia
seriada sobre cotizaciones de esta moneda y del costo del dinero durante
las décadas que sentaron las bases de la gran expansion econoémica
finisecular en la provincia. En cuanto a las cotizaciones, elaboramos series
nominales del valor por onza de oro del peso boliviano metéalico (1858-1883)
y de los billetes del Banco Provincial de Santa Fe nominados en dicha
moneda (1877-1883). Para su armado, nos hemos valido de tres fuentes
principales: a) los datos sobre mercados de cambios publicados en la
prensa periédica de Rosario. Levantamos informacion de: El Patriota (1858-
1860), El Progreso (1859-1861), La Nueva Era (1861-61), El Diario (1863-
1865), El Rosario (1864-1865), El Ferrocarril (1863-1867), La Epoca (1871-
1872), El Sol (1877-1878); El Independiente (1878-1883) y La Capital (1867-
1883); b) las cotizaciones de pesos bolivianos ($B) sobre pesos fuertes ($F)
presentes en los expedientes de Hacienda del Gobierno Provincial para los
afos 1866 a 1876; c) datos de cotizaciones de plaza de pesos bolivianos
(particularmente en el periodo 1860-1862 y 1866-1876) tomadas de los
libros de contabilidad de la Sociedad de Colonizacion Suiza de Santa Fe,
que corresponden a la colonia San Carlos, en el centro oeste provincial. Los
tomos consultados, disponibles en el archivo de Basilea, Suiza
(Schweitzerisches Wirtschaftarchiv Basel), fueron: Journale Schweizerische
Colonisations-Gesselschaft Santa Fe (SCGSF, en adelante), 1858-1914;
Hauptbuch Nro. 1 (1858-1870, Nro. 2 (1860-1865), Nro. 3 (1870-1914);
Kollektionen mit Journal-Skripturen fur die Kolonie San Carlos (SCGSF),
1858-18735.

SAgradezco a Ménica Baretta, quien generosamente me brindé informacién acerca
de este repositorio.
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En lo que respecta al estudio del crédito, presentamos series temporales de
tasas de interés, con la intencion de ofrecer evidencia cuantitativa sobre la
evolucién del costo del dinero en el periodo de circulacion de moneda
extranjera entre 1860 y 1883. Se trata de tres tipos de series de tasa de
interés, tanto bancaria como extrabancaria, a saber: 1) Series de tasas
activas (préstamos en cuenta corriente) en bancos publicos (Banco
Provincial de Santa Fe y Banco Nacional) y privados (Banco de Londres y
Rio de la Plata, Banco Comercial, Banco Argentino) con sucursales en
Rosario. 2) Series de tasas ‘corrientes en plaza’, es decir, de descuento de
documentos a muy corto plazo, que cubren los afios 1858-69. Los datos
fueron tomados de los avisos regulares sobre tasas de interés corrientes
que publicaban los distintos bancos de Rosario en la prensa provincial
(periédicos mencionados en el parrafo anterior). 3) Series de tasas
extrabancarias, que se elaboraron a partir de operaciones de crédito
notariado entre particulares, con base hipotecaria. Ofreceremos dos series
de este tipo: una correspondiente a Rosario (confeccionada con base en
223 operaciones entre 1859 y 1883), y otra, referida a la circunscripcién de
la ciudad capital de Santa Fe y colonias del centro oeste (que incluyé 202
operaciones entre 1869 y 1883).

La moneda bolivianay su circulacién en Santa Fe

El quiebre revolucionario en Hispanoamérica y los procesos
independentistas iniciados en las primeras décadas del siglo XIX generaron
profundos efectos monetarios sobre las unidades soberanas emergentes de
aquellos procesos (Amaral, 1988; Ludlow y Marichal, 1998; Irigoin, 2009 y
2010; Marichal y Gambi, 2017; Wasserman, 2020). La fragmentacion de ese
sistema monetario que la Corona espafiola habia logrado imponer durante
mas de dos siglos en sus colonias de ultramar ofrecia nuevos desafios a las
republicas en ciernes. En su mayoria sumidas en coyunturas bélicas
(internas y/o externas), estas unidades soberanas tuvieron a partir de
entonces la posibilidad de ejercer su propio sefioreaje de moneda, que
efectivamente intentaron poner en practica para lograr financiar el
funcionamiento de sus nuevas instituciones, de su aparato bélico y de sus
propias economias (Irigoin, 2010, p. 921-23).

En el Rio de la Plata, puntualmente, los vaivenes politicos derivados del
proceso de organizacion estatal postrevolucionario y la reducida capacidad
de proveerse de metales, impidieron el establecimiento de una base
econOmica soélida para poder acufiar su propia moneda. Ademas, la
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atlantizacién de la economia generé una fuerte divergencia regional,
golpeando de lleno en la configuracion politica de la temprana
Confederacidon Argentina. La desarticulacion de los antiguos circuitos
mercantiles y la apertura de nuevos mercados para la creciente produccién
pecuaria del Litoral crearon muy pronto dos realidades distintas que se
reflejaron en la evolucion del sistema monetario: mientras Buenos Aires
logré imponer su propia moneda fiduciaria desde la década de 1820, las
restantes provincias del Interior buscaron con escaso éxito el sefioreaje en
sus respectivos territorios®. En suma, la formaciéon de un sistema monetario
unificado en el Rio de la Plata demoraria mas de siete décadas en
consolidarse, habiendo coexistido durante ese lapso una multitud de
instrumentos basados en metdlico amonedado boliviano y en moneda
fiduciaria bonaerense.

Entre las razones por las cuales la moneda boliviana se habria expandido
con un ritmo acelerado desde mediados del siglo XIX, se encuentra la
escasez de numerario metdlico y la necesidad de circulante por parte de las
provincias del Interior. Ahora bien, ¢por qué esa moneda y no otras piezas
de plata u oro que también tenian circulacion local, logré cubrir la demanda
de metalico con asombrosa versatilidad? En gran parte, porque los
volimenes de llegada fueron crecientes, y pasé a ser el Unico metal
disponible en la cantidad necesaria para cubrir encajes. Esta coyuntura
coincidié justamente con la rearticulaciéon de los viejos circuitos mercantiles
del interior y con el proceso de bancarizacién que atravesd Rosario desde
los afios 1860. Pero, ¢qué incluia la denominacion peso boliviano? A
continuacion haremos una breve sintesis sobre la evolucion de estas
acufiaciones y los cambios en la legislacién boliviana, que determinaron una
gran heterogeneidad en el contenido intrinseco de las piezas.

De Santa Cruz a Melgarejo: la acufiacion de
moneda feble boliviana entre 1829 y 1871

Luego de la independencia de Bolivia en 1825, la primera ley de monedas
del novel gobierno republicano dispuso que las nuevas piezas acufiadas en
la Casa de Moneda potosina continuaran teniendo las mismas
caracteristicas (peso, ley, diametro) que las del Ultimo gobierno colonial,

6Si bien hubo otras experiencias de circulacion de moneda fiduciaria en algunas
provincias (en particular, la de Corrientes), ninguna logr6 mantenerse hasta la
unificacion monetaria. Al respecto, ver Cortés Conde (1989).
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mas alla de los cambios l6gicos en su estampa o sello. Sin embargo, en
octubre de 1829, el presidente Andrés de Santa Cruz permitié, por decreto,
un debasement en las piezas amonedadas, mediante el cual se buscé, en
principio, mitigar la falta de circulante de moneda menuda (esto es, de
ejemplares de 4, 2, 1 y medio real). La ley de esas piezas acufadas, que
hasta ese momento tenia 10 dineros y 20 granos (902,7 milésimos de fino),
fue rebajada a 8 dineros, pasando a tener 666,66 milésimos. En otros
términos, las nuevas unidades de monedas fraccionarias solo tenian dos
tercios del contenido intrinseco de las anteriores, con el mismo valor facial.
Esta medida se convertiria en el punto de partida simbdlico de los
problemas de circulacion que aquejarian a las economias del interior
argentino hasta la definitiva unificacion monetaria de los afios 1880.

Como bien ha apuntado Gustavo Prado, el mencionado decreto dejé a
discrecion del gobierno la cantidad de moneda feble a acufiar, ya que soélo
dispuso que el volumen amonedado estuviera determinado por la demanda
interna de moneda fraccionaria. Este criterio comenzé a desdibujarse desde
la década de 1840, cuando la cantidad de moneda adulterada producida en
la ceca de Potosi empezé a crecer de forma significativa, probablemente
para cubrir las necesidades fiscales y también para garantizar utilidades en
el proceso de amonedacion (Prado, 2001; Platt, 1986: 22-23). Entre 1830 y
1859, esta institucién acufio algo mas de 64 millones de pesos de plata (en
monedas de diferente denominacién), aunque el 53% era feble (sobre todo
las piezas de 4 reales, denominadas popularmente como ‘cuatros’, que
fueron las que pasaron a circular en gran cantidad en las provincias del
Interior). El ciclo de produccién de monedas se intensific6 ain mas en la
década de 1850, cuando este guarismo alcanzé el 89% (durante dicho
decenio, se sellaron 21.250.214 pesos de plata feble, es decir, el 33% del
total de la plata acufiada desde la promulgacién del decreto de octubre de
1829)".

Este notable incremento de piezas febles habia comenzado a generar
efectos negativos en la economia boliviana, sobre todo porque la
produccion de monedas de plata fuerte habia disminuido drasticamente. Si
bien hubo intentos fallidos por corregir esta situacion a fines de la década de
1840 (en particular por presion de comerciantes peruanos), recién en 1859
se decidié hacer un cambio en la legislacion monetaria, por iniciativa el

"Célculos elaborados con base en la tabla de acufiaciones provista por Vargas
(1866, p. 25). Datos de acufaciones por anuales entre 1830 y 1871 en Anexo 1.
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ministro Tomas Frias. Mediante decreto, se dispuso la creacién de una
nueva moneda legal, que respetaria el contenido intrinseco de los pesos
fuertes (esto es, 10 dineros y 20 granos, o 900 milésimos de fino), aunque
las nuevas piezas tendrian una reduccion en su peso®. Lo que se buscaba
con esta ley era recuperar la acuiacion de pesos fuertes, mas alla de que
ya no tuvieran el mismo tamafio que los acufiados en las décadas
anteriores. En términos de un autor de la época, "se aumenté el fino de la
moneda, pero se disminuyo en proporcion el peso de cada pieza monetaria,
quedando asi fuerte en cuanto a la combinacion metalica, i feble en cuanto
al peso [sic]” (Sotomayor Valdés, 1874, p. 114).

En junio de 1863 se sanciond una nueva ley de monedas, que abandoné el
viejo sistema octal (es decir, del peso de ocho reales), y dispuso la
aplicacion del sistema centesimal. A solo cuatro afios de creada la nueva
moneda, y luego de frenar temporalmente la acufiacion de moneda feble,
las autoridades consideraron que era necesario adaptar el sello al sistema
decimal, que estaba comenzando a utilizarse en varios paises de América®.
Las nuevas monedas serian acufiadas con ley de 900 milésimos (o 9
décimos), teniendo las de mayor denominacion un peso de 500 granos
ponderales, igualandolas asi con las que se acufiaban en Perd o Chile.
Estas monedas se ubicaban en un punto intermedio entre las piezas fuertes
acufiadas hasta 1859 (542 granos) y los Pesos Frias de 1859-63, que
pesaban 400 granos. La ley fijaba asimismo un nuevo sello y su conversién
con la onza de oro pasaria a ser de 17,5 a 110,

La nueva ley de monedas de 1863 venia a profundizar los esfuerzos por
evitar la adulteracién de la moneda en la ceca de Potosi, y a la vez a
adaptarse a las caracteristicas que el ensayo de monedas tenia en otros
paises. Sin embargo, durante el gobierno del general Mariano Melgarejo
(1864-1871), las disposiciones de esta ley no fueron del todo cumplidas. Si
bien continu6é la acufiacién de monedas bajo el sistema centesimal e
incorporé maguinaria mas moderna para los talleres de la Casa de Moneda,

8o que hacia la nueva ley era mantener el contenido fino de plata en 900 milésimos
(equivalente al de la plata fuerte), pero rebajaba el peso de las piezas a 400 granos
ponderales. Es de destacar que los pesos fuertes espafioles o bien los acufiados
hasta ese momento en la republica boliviana debian tener 542 granos.

%Un andlisis sobre los alcances y las resistencias a esta ley en Platt, 2010.

10Una explicacion detallada sobre los cambios legislativos en relacion a la moneda
boliviana y las dificultades en la transicion del sistema octal al centesimal en Platt
(2010).
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también volvieron a acufiar monedas de 400 granos y ley de ocho dineros
(es decir, con 667 milésimos de fino). Melgarejo no solo rebaj6 el contenido
intrinseco y el tamafio de las piezas, sino que también cambidé su cufio
(incluyendo su busto, junto al de su ministro de Gobierno). Estas nuevas
monedas (también conocidas como ‘melgarejos’), fueron resistidas en
Bolivia, por lo que el gobierno se vio obligado a suspender su acufacion y
rebajar legalmente su valor a 6 reales por peso. Con todo, se diseminaron
rapidamente en los mercados de las provincias argentinas, y aumentaron
aln mas las dificultades derivadas de la heterogeneidad del metélico
amonedado boliviano circulante??,

El derrocamiento de Melgarejo en 1871, la baja de la cotizacion de la plata
en el mercado internacional y posteriormente la crisis econdmica de 1873
determinarian el fin del ciclo de grandes emisiones de moneda feble en
Bolivia. Sin embargo, los problemas de los distintos espacios econdémicos
que la habian absorbido recién estaban comenzando. Las piezas de plata
que quedaron en circulacién acufiadas en la ceca de Potosi (y en mucha
menor medida en la de La Paz, que funcioné entre 1853 y 1859) incluian un
abanico variado, a saber:

-Pesos de ocho reales, con ley de 10 dineros y 20 granos (903 milésimos) y
542 granos de peso (se trataba de los viejos pesos fuertes espafioles o las
piezas acufadas entre 1826 y 1859)

-Monedas menudas febles (de 4, 2, 1, medio real y un cuartillo) de 8 dineros
(667 milésimos), acufiadas entre 1830 y 1859. En este grupo se incluian los
populares cuatros (piezas de 4 reales o medio peso), que invadieron los
mercados del interior argentino.

-Pesos de ocho y cuatro reales, con ley de 10 dineros y 20 granos (900
milésimos de fino) y un peso 400 y 200 granos, que se acufiaron entre 1859
y 1863.

-Pesos del sistema decimal, con ley de 10 dineros y 20 granos (900
milésimos de fino) y un peso 500 granos, que se acufié entre 1863 y 1871.

Esta cuestion ha captado la preocupacion de varios investigadores, tanto del
campo de la historia econdmica, como en la numismatica. Al respecto, ver: Segreti
(1975); Conti (2003); Converso (2004); Djenderedjian y Martirén (2018); Moyano
(2019).
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-Moneda fraccionaria del sistema decimal, con ley de 10 dineros y 20
granos (medio peso, tomin, décimo y medio real), acufiada entre 1863 y
1871.

-Piezas de ocho y cuatro reales llamados Melgarejos, con ley de 8 dineros
(667 milésimos), pesando 400 granos los de ocho reales y 200 los de
cuatro. Acuiiadas al menos entre 1865 y 1866. (Imagen n° 1).

Imagen n° 1: Pesos bolivianos febles y fuertes de las décadas
en 1830 a 1870

PERIODO TIPO IMAGEN

Moneda de 8 reales
(peso fuerte)
Plata fina: 903 —
542 granos

1826-1859

Moneda de 4 reales
(cuatro feble)
Feble: 667 — 271
granos

1830-1859

Moneda de 8 reales
(Pesos Frias)
1859-1863 Plata Fina: 900
Peso feble: 400
granos

Moneda de 100
centésimos (1
peso, sistema
decimal)
Plata fina: 900 —
500 granos

1"

NOSY. ==
e

rd

1863-1871

Moneda de 8 reales
(Pesos A7
1865-1866 Melgarejos) s f 7
Feble: 667 — 400 €2 3
granos 4

Fuente: Elaboracién propia a partir de informacion provista por el Museo Virtual de
Monedas y Billetes del Banco Central de Bolivia. Imagenes recuperadas de:
https://www.bch.gob.bo/?q=museo-virtual
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En suma, este repaso de la variedad de las acufiaciones bolivianas y sus
diferentes valores intrinsecos hasta la década de 1870 permite comprender
las dificultades que trajo aparejadas la denominacién ‘peso boliviano’ como
moneda de cuenta y de cambio en el Interior argentino. Esta complejidad no
fue del todo advertida en los estudios que han analizado la moneda,
identificando como ‘pesos bolivianos’ a un amplio espectro de acunaciones
potosinas que tuvieron, sin duda, cotizaciones disimiles. A continuacion
veremos su expansion en los mercados de las provincias desde la década
de 1840, su consolidacion como moneda corriente en Santa Fe y el
surgimiento de la moneda convertible (y luego fiduciaria) nominada a ésta.

Lallegada de la moneda feble a Santa Fe y
los primeros bancos de emision

La formacion de la Confederacion Argentina luego de la batalla de Caseros,
en 1852, no s6lo tuvo un impacto politico por haber unido a las distintas
soberanias provinciales del Litoral y del Interior, sino también porque
promovié la emergencia de un nuevo enclave comercial y financiero con
sede en la ciudad de Rosario, que pasaria a articular los viejos circuitos
mercantiles, en gran parte ligados al comercio con Bolivia y Chile (Langer y
Conti, 1991; Converso, 2004; Bragoni, 2005; Dalla Corte, 2009; De los Rios,
2017). La instalacién de una nueva aduana en el puerto de aquella urbe y el
desempefio de la economia pecuaria del Litoral, que ya venia en franco
crecimiento desde los tempranos afios 1840, fueron factores determinantes
en el desarrollo de instituciones y corporaciones en aquella plaza'?.

Si bien los saldos exportables desde la aduana rosarina generaban ingresos
en oro, las operaciones de la economia doméstica (e incluso la moneda
corriente en las operaciones del estado provincial) se realizaban a plata
‘fuerte’ o patacones (una unidad de cuenta ficticia, que podia incluir tanto los
viejos pesos espafioles como a las denominadas ‘monedas patrias” y a las
piezas de 12 dineros y 20 granos acufiadas luego de la independencia
boliviana). Con el auge de la produccién de piezas febles desde los afios
1850, pero sobre todo durante el impulso comercial de Rosario durante el
decenio siguiente, la composicién del medio circulante en territorio provincial

12p| respecto, cabe destacar que en enero de ese afio se instald la primera sucursal
del Banco Maua (de capitales brasilefios), y nueve meses después, el Casino
Mercantil. Carrasco (1864: p. 375-78).
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inici6 un proceso de transformacion. Los pesos fuertes comenzaron a
perder terreno ante una nueva unidad de cuenta —el ‘peso boliviano’- cuya
denominacién englobaba, hasta entones, a las monedas devaluadas de 8
dineros y 667 milésimos de fino acufiadas desde 1830, con una
equivalencia tedrica de 21 unidades por onza de oro. Estas nuevas piezas
pasaron a ocupar un lugar de indiscutida preeminencia’s.

Ello coincidié con la expansién de la economia provincial (y la consiguiente
necesidad de circulante), con la instalacion de algunos bancos de emisién
en Rosario y también con el impulso econémico y mercantil que generé la
construccion del Ferrocarril Central Argentino. Si bien la primera institucién
bancaria instalada en la provincia (el Banco Maua y Cia.) databa de enero
de 1858, algunas dificultades financieras y desentendimientos con las
autoridades de la Confederacion hicieron que el banco redujera sus
operaciones!®. A lo largo de los afios 1860 llegarian nuevas entidades que
dinamizarian el medio circulante y el mercado de crédito, luego de que en
1863 se autorizara por ley el establecimiento de bancos de emisién
(Ensinck, 1970, pp. 255-261; Albaizeta, 1987). Traerian aparejado, ademas,
un cambio fundamental: harian gran parte de sus emisiones convertibles en
pesos bolivianos. En 1864 se fundé el Banco Casado, que en 1866 seria
adquirido por Rosario del Banco de Londres y Rio de la Plata (que ya tenia
una sucursal en Buenos Aires y Montevideo), y luego lo acompafiaron el
Banco del Rosario (llamado Banco Argentino desde agosto de 1866) y el
Banco Comercial®®.

13Es interesante traer a colacién la opinién de Carlos Beck (uno de los principales
protagonistas de los origenes de la colonizacion en Santa Fe), acerca de la
circulacion de pesos bolivianos. Para mediados de la década de 1860, Beck suponia
gue con la ley monetaria de Bolivia de 1863, las piezas febles irian a desaparecer:
“En Santa Fe y en la mayoria de las provincias, la moneda que circula es el peso
boliviano, dividido en ocho reales. Todavia es una moneda abusiva cuyo valor, en
relacion con la onza de oro, varia diariamente entre 20 y 22 pesos
aproximadamente, y que afortunadamente tiende a desaparecer, ya que se ha
sacado del mercado en la propia Bolivia, que introdujo un nuevo sistema monetario
exactamente similar al de Chile.” En Beck (1865, p. 16). Original en francés,
traduccion del autor.

14El Banco Maua tuvo una importancia fundamental en el desarrollo financiero y
bancario de Rosario entre fines de los afios 1850 y la primera mitad de la década de
1860. Sin embargo, sus emisiones fueron realizadas sobre pesos fuertes, lo que no
generd una expansion de su circulante hacia el comercio minorista.

15El Banco Comercial, propiedad de Mariano Cabal (influyente comerciante y
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Estas instituciones, que debian contar con encajes metalicos
correspondientes al 30% de sus billetes en circulacién, tuvieron efectos
positivos -como veremos en el Gltimo apartado- sobre el limitado mercado
de crédito que operaba en aquella plaza. Al ser autorizados por el gobierno
provincial a emitir billetes nominados en ‘pesos bolivianos’, los bancos
lograron saltear las dificultades y el riesgo que suponia encajarse en plata
fuerte, mucho mas escasa. Asi la circulacién de los nuevos billetes y su
efecto multiplicador favorecieron la consolidacion de los pesos bolivianos
como principal moneda de cuental®.

Los graficos siguientes (Grafico n°1 y 2) ilustran la evolucion mensual de la
existencia en caja en metalico y de los billetes en circulacién en los dos
principales bancos de emision de Rosario de la segunda mitad de la década
de 1860 y la primera de la del 1870. Pese a las lagunas en la informacion
disponible, puede notarse claramente la mencionada preeminencia del peso
boliviano, tanto en la liquidez de metalico como en la emisién de billetes
convertibles. Si bien estos graficos no incluyen el rubro “Documentos
descontados”, es importante apuntar que los descuentos de ambos bancos
en mon